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Carlos San Basilio
Presidentede laCNMV

«Si BBVA no llega
al 50% y sigue,
deberalanzar otra
opa en efectivo»

Asegura que la Comision Na-
cional del Mercado de Valo-
res investiga «todas» las ope-
raciones y niega irregularida-
desen la operacion vasca
para hacerse con Talgo. P30
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«Si BBVA no llega al 50% y sigue adelante,
debera lanzar otra opa en efectivo»

Carlos San Basilio Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Explicaqueel
organismo bursatil
supervisara el precio
de esa segunda oferta
si el banco vasco

opta por esa via

ANA
BARANDIARAN

BILBAO. La visita a Bilbao de quien
preside la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) des-
de diciembre del ano pasado, Car-
los San Basilio, estaba organiza-
da desde hace meses peroha dado
la casualidad de que se ha produ-
cido justo cuando el organismo
supervisor ha autorizado el folle-
to dela opa del BBVA sobre el Sa-
badell, con lo que se ha abierto el
periodo de suscripcion. Estaope-
racion, que todavia puede dar mu-
chos giros, seguro que centro gran
parte de las conversaciones que
San Basilio mantuvo ayer con el
lehendakari, Imanol Pradales, y
con representantes del ecosiste-
ma financiero vasco.

—Han pasado 16 meses desde
que BBVA planteo su oferta. {No
es demasiado tiempo?

—Las opas bancarias siempre son
largas. Estamos viendo otros ejem-
plosen Italia y Alemania. Noso-
tros adoptamos la decision de
aprobar el folleto cuando tuviese
toda la informacion relevante
como el dictamen de la Comision
Nacional de los Mercados v la
Competencia (CNMC) v el acuer-
do del Consejo de Ministros. Lue-
g0 se anadiolaventa de TSByel
reparto del dividendo... Una vez
resuelto todo ellola CNMV ha he-
cho un trabajo muy meticuloso,
MUYy rigurosoy en un tiempo muy
recucido.

- La ultima sorpresa de la opa
ha sidola dispensa que ha pedi-
do BBVA al regulador estadou-
nidense pararebajar el umbral
minimo de aceptacion del 50%
al 30%. ¢Por qué tenia que pedir
este permiso?

—Es para que esa renuncia al mi-
nimo, inicialmente fijado en el
50%, se pueda realizar de acuer-
do a los plazos de la legislacion
espanola, que permite hacerlo
una vez se conozcan los resulta-
dos de la opa. La dispensa de la
SEC es para poder utilizar este
mayor margen de tiempo.

- Entonces BBVA puede esperar
a conocer el resultado final para
renunciar al objetivo del 50%.
Pero, silohace, laleyle obligaa

El presidente de la CNMV, Carlos San Basilio, ayer en la oficina del organismo bursétil en Bilbao. yvoNNE murGaAiz

lanzar una segunda opa por el
100% ¢o cabe alguna excepcion?
—Nohay excepcion. Si se queda en-
fre el 30% y el 50% y quiere seguir
adelante debelanzar unaopa por
el 100% con opcion en efectivova
un precioequitativo conforme a lo
establecido en lalegislacion.

- ¢Qué papel juega laCNMV en
la fijacion del precio equitativo?
— El BBVA deberia presentar un
nuevo folleto con su estimacion
segun lo que establece la norma-
tiva y la CNMV confirmara que su
interpretacion es correcta.
—Esta opa ha tenido muchos gi-
ros y uno de ellos ha sido la fé-
rrea oposicion del Sabadell. ;Se
ha rozado la vulneracion del de-
ber de pasividad?

—No se ha vulnerado porque ha-
briamos actuado. Pensamos que
laventa de TSB yel reparto de di-
videndos debian someterse a jun-
tas extraordinarias y asi se hizo.
- Otra operacion que ha sacudi-
do Euskadi es la de Talgo. El Go-

bierno espanol veté una opa de
una compania hungara por el
100% a cinco euros y ha facilita-
do que un consorcio liderado por
Jose Antonio Jainaga se haga con
el control comprando solo un
29%, sin opa.La cotizacion es
ahorade 2,9 euros. ¢Es justo para
los accionistas?

— Ellimite establecido para lan-
zaruna opa esdel 30% yno se ha
superado.

—Pero la Sepivaa adquirir un
7,8% con lo que la suma rebasa
el 30% y las negociaciones entre
las partes han sido publicas.
¢Esta investigando la CNMV la
posible concertacion?

—La CNMV, por defecto, investi-
ga todo. Pero para que nosotros
exijamosla opa tenemos que acre-
ditar el conciertoy, que sepamos,
es0 no se ha producido. Lo que
hay que examinar es si ese con-
sorcio vasco yla Sepi han acor-
dado votar siempre de forma con-
junta en el consejo, masalla de

POLEMICA
«Para exigir una opa
en Talgo deberiamos
acreditar concierto
entre el consorcio
vascoy la Sepi»

ACTIVOS DIGITALES

«Falta apoyo de
las plataformas
para controlar
los mensajes
fraudulentos»

(ue compartan una vision estra-
tegica comun como garantizar la
viabilidad de Talgo.

— Ha habido otros casos en los
que también ha sobrevolado la
sombra de la concertacion como
en Indra, cuando varios accio-
nistas, entre ellos la Sepi, modi-
ficaron el consejo. ¢Esta intervi-
niendo en exceso el Gobierno en
pro del interés estratégico?

— Yo creo que aqui se combina el
interes legitimo del Gobierno por
apoyar a sus sectores estrategi-
C0S—COmo pasa en cualquier pais—
con que se respeten las reglas de
funcionamiento del mercado. No-
sotros aplicamos los mismos pa-
rametros siel accionista es del
sector publico que si no lo es.

- La CNMV sanciono reciente-
mente con 1,4 millones a Grifols
después de que a principios de
2024 Gotham desvelase la ma-
nipulacion de las cuentas. ¢No
es demasiado tarde y demasia-
do baja la sancion?
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— Es la fase final de un proceso
muy largo. La CNMV no ha consi-
derado probadas todas las acu-
saciones de Gotham, aunque si
vimos que habia algunos aspec-
tos de la informacion contable que
no eran correctos.

- ¢Pero cree que se deberian ele-
var las sanciones?

— Creemos que es algo a plantear
a medio plazo.

- ¢En que tipo de inversiones se
detecta un mayor fraude?

— Estamos viendo mas crecimien-
to vy mas peligro en areas nuevas
como los activos digitales, sobre
todo en las criptomonedas de muy
distinto tipo que se salen de los
canales habituales de comercia-
lizacion.

— Hace poco se quejaba de la fal-
ta de apoyo de las plataformas
como TikTok o Instagram para
controlar el fraude de los ‘in-
fluencers’.

— Es una preocupacion de todos
los supervisores. Debemos con-
seguir su apoyo y ahorano lo te-
nemos. Lo ideal seria que hicie-
ran ese control a priori, pero al
menos que lo hagan cuando les
advertimos de un fraude. Hasta
hemos identificado casos en los
que se estaba suplantando ala
propia CNMV para recomendar
inversiones. Cuando pedimos que
dejen de dar soporte a esos men-
sajes, no nos escuchan.

— Hay una sequia de salidas a
Bolsa. ¢Por que?

—Esalgo que ha ocurrido en toda
Europa e incluso en el Reino Uni-
do. Las salidas a Bolsa se han re-
ducido y es algo que tiene que ver
con el desarrollo del capital ries-
go vy quizas tambien porque ha
habido un exceso de exigencias
para las empresas cotizadas. Por
eso estamos simplificando los pro-
cesos y suavizando exigencias.
No queremos que el capital ries-
go canibalice a las Bolsas, que fa-
vorecen una mayor transparen-
cla y mejores practicas en cuan-
to al buen gobierno.

—La CNMV anuncio que abria
oficina en Bilbao en 2018 y no lo
hizo hasta 2021. ¢Por qué?

— No lo se, pero su funcion es do-
ble. Por una parte de representa-
cion y colaboracion en materias
como la educacion financiera. Por
otra de gestion de expedientes de
empresas vascas, sociedades de
valores o de capital riesgo.

— ¢Que papel juegan ahora bol-
sas regionales como la de Bil-
bao?

— Juegan un papel muy impor-
tante, precisamente para facili-
tar el acceso de las empresas al
mercado de valores. El hecho de
que haya una Bolsa de Bilbao es
un enganche potente para que
lasempresas tengan a quien di-
rigirse v a quien hacer las con-
sultas.




